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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

A los accionistas de LA INFORMACION, S.A.:

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de LA INFORMACION, S.A. (la Sociedad), que comprenden el
balance a 31 de diciembre de 2021, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2021, asi
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha
fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion
(que se identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la cpinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditorfa de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mds adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa reguladora de |a actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mdas relevantes de la auditoria

Los aspectos mds relevantes de la auditoria son aquellos que, seguin nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria
de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinion sobre éstas, vy
no expresamaos una opinidn por separado sobre esos riesgos.
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Valoracion de las inversiones en empresas del grupo y asociadas y en otros instrumentos de

patrimonio

Descripcion

Nuestra
respuesta

La Sociedad tiene registrados en diferentes epigrafes del activo del balance,
inversiones mantenidas en instrumentos de patrimonio en empresas del grupo v
asociadas por un importe de 8.643 miles de euros, asimismo mantiene inversiones en
instrumentos de patrimonio de otras sociedades en los epigrafes de inversiones
financieras a largo plazo y corto plazo por importe de 4.412 y 12.378 miles euros
respectivamente. La Direccién de la Sociedad, al menos al cierre de cada ejercicio,
efectua las correcciones valorativas necesarias siempre que exista evidencia objetiva
de gue el valor en libros de una inversién no sera recuperable, siendo el importe de la
correccion valorativa la diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable, o
en caso de activos financieros valorados a valor razonable ajusta el valor de las
mismas a dicho valor. Para determinar el valor recuperable o el valor razonable de las
algunas de las inversiones en instrumentos de patrimonio la Direccidn lleva a cabo la
estimacion de los valores en usc o de mercado que requieren en algunos casos la
aplicacion de juicios de valor. Dada la significatividad de los saldos involucrados para
las cuentas anuales en su conjunto hemos considerado este aspecto una cuestion
clave de nuestra auditoria. Los desgloses los instrumentos de patrimonio en
empresas del grupo y asociadas se detallan en la Nota 8, por su parte la informacién
referente a las inversiones en instrumentos de patrimonio que no corresponden a
sociedades del Grupo se detallan en la Nota 9.2.

Nuestros procedimientos de auditoria han consistido, entre otros, en:

Para el caso de participaciones en instrumentos de patrimonio en empresas del
grupo y asociadas, en evaluar la existencia o no de indicios de deterioro,
obtener y analizar los estados financieros auditados de las principales
sociedades del Grupo en las que participa o en su defecto realizacion de
procedimientos de revision de alcance limitado de los estados financieros de las
mismas.

Para aquellas inversiones en instrumentos de patrimonio en sociedades que no
son del Grupo y valoradas a valor razonable hemos comparado el valor al que ha
sido registradas con el valor de cotizacion.

Para el caso de las inversiones en instrumentos de patrimonio que no forman
parte del Grupo y que se valoran a coste hemos evaluado la existencia de
indicios de deterioro mediante la obtencién y anélisis de diversa
documentacion, entre ella las dltimas cuentas anuales disponibles o informes de
valoracién.

Revision de los desgloses incluidos en la memoria en relacion con esta cuestidn
de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable.
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Otra informacion: Informe de gestidn

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestidn del ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2021, cuya formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad
y no forma parte integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre Ia
concordancia del informe de gestidn con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacion distinta de la
obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en evaluar e
informar de si el contenido y presentacion del informe de gestién son conformes a la normativa que
resulta de aplicacién. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, seqgun lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2021 y su contenido y presentacion son conformes a la normativa gue resulta
de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores en refacién con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad en Espania,
que se identifica en la nota 2 de la memoria adjunta, y del control interno que consideren necesario
para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o
error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracion de la
capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencion de liquidar la
sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Rasponsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion.

Sequridad razonable es un alto grado de sequridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basdandose en las
cuentas anuales.
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Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa requladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafa, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida
a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es
mas elevado que en el caso de una incorreccidon material debida a error, ya que el fraude
puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas, o la elusién del control interno.

Obtenemaos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacidn revelada por los administradores.

Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basdndonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente infarmacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una
empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacion con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.
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Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de la
entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

b.L.

ERNST & YO ;
i ’," Oficial de Auditores

JAUDITORZS

INsTITUTO DE CENSORES JURADOS
oE CUENTAS DE ESPAfiA

ERNST & YOUNG, S.L.

2022 Num. 16/22/00313 CaMS Gil Matqués
SELLO CORPORATIVO: 26:00 EUR (Inscrito en el Registro Oficial de Auditores

de Cuentas con el N© 18,962)
29 de abril de 2022
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La Informacién, S.A.

Balance a 31 de diciembre de 2021
(Expresado en euros)

ACTIVO Notas 2021 2020
ACTIVO NO CORRIENTE 14.115.594 14.650.674
Inmovilizado intangible 5 45.755 36.254
Concesiones 17.970 18.358
Aplicaciones informaticas 27185 17.896
Inmovilizado material 6 4.090 5.256
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 4.090 8:258
Inversiones inmobiliarias 7 919.783 1.238.949
Terrenos 677.465 736.375
Construcciones 242318 502.574
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo 8.643.156 8.643.156
Instrumentos de patrimonio 8 8.643.156 8.643.156
Inversiones financieras a largo plazo 9 4.412.133 4.342.309
Instrumentos de patrimonio 4.412.133 4.342.309
Activos por impuesto diferido 13 90.677 384.750
ACTIVO CORRIENTE 15.621.888 14.063.590
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 274.049 353.749
Clientes, empresas del grupo y asociadas 9 225.925 302.340
Deudores varios 9 13.773 6.654
Activos por impuesto corriente 13 - 11.601
Otros creditos con las Administraciones Publicas 13 34.351 33.154
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo 9 554.194 544.781
Otros activos financieros 554.194 544.781
Inversiones financieras a corto plazo 12.377.505 11.721.137
Instrumentos de patrimonio 9 12.373.795 11.717.427
Otros activos financieros 9 3.710 3.710
Periodificaciones a corto plazo 23.619 22.651
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 10 2.392.521 1.421.272
Tesoreria 2.392.521 1.421.272
TOTAL ACTIVO 29.737.482 28.714.264




La Informacién, S.A.
Balance a 31 de diciembre de 2021

(Expresado en euros)

PATRIMONIO NETO Y PASIVO Notas 2021 2020
PATRIMONIO NETO 19.697.637 18.048.959
FONDOS PROPIOS 18.925.471 17.994.572
Capital 1.1 1.545.000 1.545.000
Capital escriturado 1.545.000 1.545.000
Reservas 11.2 17.961.505 17.572.704
Legal y estatutarias 2.356.811 2.356.811
Otras reservas 15.604.694 15.215.893
Acciones y participaciones en patrimonio propias 11.2 (2.112.973) (2.112.266)
Resultado del ejercicio 3 1.531.939 1.289.308
Dividendo a cuenta 11.4 - (300.174)
AJUSTES POR CAMBIOS DE VALOR 11.3 772.166 54.387
Activos financieros disponibles para la venta 772.166 54.387
PASIVO NO CORRIENTE 451.897 177.617
Pasivos por impuesto diferido 13 451.897 177.617
PASIVO CORRIENTE 9.587.948 10.487.688
Deudas a corto plazo 4.853 305.031
Otros pasivos financieros 12 4.853 305.031
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo 12 9.116.383 9.705.784
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 466.712 476.873
Proveedores 12 127.686 96.780
Proveedores, empresas del grupo y asociadas 12 1.210 20.546
Personal (remuneraciones pendientes de pago) 12 130.836 166.998
Pasivos por impuesto corriente 24.543
Otras deudas con las Administraciones Publicas 13 182.437 192.549
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 29.737.482 28.714.264




La Informacién, S.A.

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el

31 de diciembre de 2021

(Expresado en euros)

Notas 2021 2020
OPERACIONES CONTINUADAS
Importe neto de la cifra de negocios 14.1 3.016.197 2.766.938
Otros ingresos de explotacion 204.884 203.939
Ingresos accesorios y otros de gestion corriente 204.884 203.939
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros - 16.168
Resultados por enajenaciones y otras 8 - 16.168
Aprovisionamientos (1.180) (2.707)
Gastos de personal 14.2 (1.369.886) (1.310.430)
Sueldos, salarios y asimilados (1.138.400) (1.037.236)
Cargas sociales (231.486) (273.194)
Otros gastos de explotacion (267.791) (297.884)
Servicios exteriores 14.3 (257.774) (287.832)
Tributos (10.017) (10.052)
Amortizacién del inmovilizado 14.4 (105.918) (101.258)
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado (224.000) -
Deterioros y pérdidas 14.5 (224.000) -
Otros resultados 487.808 -
Ingresos excepcionales 487.808 -
RESULTADO DE EXPLOTACION 1.740.114  1.274.766
Ingresos financieros 14.6 403.836 -
De participaciones en instrumentos de patrimonio
En terceros 325.957 -
De valores negociables y otros instrumentos financieros
En terceros 77.879 =
Gastos financieros 14.7 (37.230) (40.083)
Por deudas con empresas del grupo y asociadas (37.230) (40.083)
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros 14.8 (318.107) 138.730
Deterioro y pérdidas 9.2 (359.941) (40.779)
Resultados por enajenaciones y otras 41.834 179.509
RESULTADO FINANCIERO 48.499 98.647
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 1.788.613 1.373.413
Impuesto sobre beneficios 13 (256.674) (84.105)
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES
CONTINUADAS 1.631.939 1.289.308
RESULTADO DEL EJERCICIO 3 1.531.939  1.289.308
& \
o



La Informacion, S.A.

Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de

diciembre de 2021
(Expresado en euros)

A) Estado de ingresos y gastos reconocidos correspondientes al ejercicio anual

terminado el 31 de diciembre de 2021

Notas 2021 2020

RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS 1.531.939 1.289.308
INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO
Por valoracion de instrumentos financieros

Activos financieros disponibles para la venta 1.8 996.915 (187.862)
Efecto impositivo 1.3 (279.136) 52.602
TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO
NETO 717.779 (135.260)
TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS - -
TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS - -
TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 2.249.718 1.154.048
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La Informacién, S.A.

Estado de flujos de efectivo correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre

de 2021

(Expresado en euros)

Notas 2021 2020
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
Resultado del ejercicio antes de impuestos 1.788.613 1.373.413
Ajustes del resultado (1.194.885) (1.272.156)
Amortizacién del inmovilizado 14.4 105.918 101.258
Correcciones valorativas por deterioro 8 - 23.807
Ingresos por dividendos 141  (1.476.304) (1.258.598)
Gastos financieros 14.7 37.230 115.110
Ingresos financieros (403.836) -
Deterioro y resultados por bajas y enajenaciones del inmovilizado i) 224.000 -
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros 14.8 318.107 (253.733)
Cambios en el capital corriente 32.427 725.062
Deudores y otras cuentas a cobrar 68.099 888.748
Otros activos corrientes (968) 4.021
Acreedores y otras cuentas a pagar (34.704) (167.707)
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion 1.847.827 1.111.348
Cobros de dividendos 14.1 1.802.261 1.258.598
Pago de intereses (37.230) (115.110)
Cobro de intereses 77.877 -
Cobros/(Pagos) por impuesto sobre beneficio 4919 (32.140)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 2.473.982  1.937.667
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Pagos por inversiones (3.637.741) (4.894.370)
Inmovilizado intangible (19.087) (13.000)
Inmovilizado material - (368)
Empresas del grupo y asociadas (54.020) (150.762)
Otros activos financieros (3.564.634) (4.730.240)
Cobros por desinversiones 3.548.483  2.919.520
Empresas del grupo y asociadas 76.660 -
Otras activos financieros 3.471.823 2.919.520
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (89.258) (1.974.850)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio (707) (16.513)
Adquisicion de instrumentos de patrimonio propio 11.2 (707) (16.513)
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero (512.257) 1.134.592
Emision
Deudas con empresas del grupo y asociadas 1.134.592
Devolucion y amortizacion
Deudas con empresas del grupo y asociadas (512.257)
Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio (900.511) (600.714)
Dividendos (900.511) (600.714)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (1.413.475) 517.365
AUMENTO / DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES 971.249 480.182
Efectivo 0 equivalentes al comienzo del ejercicio 10 1.421.272 941.090
Efectivo o equivalentes al final del gjercicio 10 2.392.521 1.421.272
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1. ACTIVIDAD DE LA EMPRESA

La Informacion, S.A. se constituyd como Sociedad Anénima por tiempo indefinido el 3 de enero de
1903. Su domicilio social se encuentra en la calle Zapateria, n® 49 de Pamplona. El objeto social y la
actividad principal es la publicacion del periodico Diario de Navarra, actividad que realiza a través de
su filial Diario de Navarra, S.A.U. (Nota 8). A su vez, es objeto de la Sociedad la compra, venta,
arrendamiento y explotacién de inmuebles asi como la administracion, tenencia y disfrute de valores
mabiliarios por cuenta propia y sin actividad de intermediacion, del mismo modo que la impresion,
encuadernacion, edicion, difusion, distribuciéon y venta de libros y publicaciones.

En las cuentas anuales del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2004 se informa detalladamente
del proceso de reorganizacion societaria llevado a cabo en dicho ejercicio y se incluye la informacion
requerida por el Capitulo 1X del Titulo X de la Ley Foral 24/1996 de 30 de diciembre del Impuesto
sobre Sociedades de la Comunidad Foral de Navarra.

La Sociedad es cabecera de un Grupo de sociedades, y de acuerdo con la legislacién vigente, esta
obligada a formular separadamente cuentas consolidadas. Las cuentas anuales consolidadas del
Grupo La Informacion del ejercicio 2021 seran formuladas por los Administradores, en la reunién de
su Consejo de Administracion. Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2020, fueron
aprobadas por la Junta General de Accionistas de La Informacion, S.A. celebrada el 30 de junio de
2021 y depositadas en el Registro Mercantil de Pamplona.

La moneda funcional de la Sociedad es el euro.

2 BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

Las cuentas anuales se han preparado de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera
aplicable a la Sociedad, que es el establecido en el Plan General de Contabilidad aprobado por el
Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, el cual fue modificado en 2016, el cual desde su
publicacién ha sido objeto de varias modicaciones, la Ultima de ellas mediante el Real Decreto
1/2021 de 12 de enero, y sus normas de desarrollo, asi como el resto de legislacion mercantil

vigente.

Las cuentas anuales han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad para su
sometimiento a la aprobacién de la Junta General de Accionistas, estimandose que seran aprobadas

sin ninguna modificacion.

Las cifras incluidas en las cuentas anuales estan expresadas en euros, salvo que se indique lo
contrario.

2 Imagen fiel

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros auxiliares de contabilidad de Ia
Sociedad, habiéndose aplicado las disposiciones legales vigentes en materia contable con la
finalidad de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la
Sociedad. El estado de flujos de efectivo se ha preparado con el fin de informar verazmente sobre el
origen y la utilizacion de los activos monetarios representativos de efectivo y otros activos liquidos

equivalentes de |la Sociedad.
2.2 Comparacion de la informacion

De acuerdo con la legislacion mercantil, se presenta, a efectos comparativos, con cada una de las
partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio
neto y del estado de flujos de efectivo, ademas de las cifras del ejercicio 2021, las corrgspondientes
al ejercicio anterior. En la memoria también se incluye informacion cuantitativa del ejercicio anterior,
salvo cuando una norma contable especificamente establece que no es necesario.
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23 Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

En la preparacién de las cuentas anuales de la Sociedad, los Administradores han realizado
estimaciones para determinar el valor contable de algunos de los activos, pasivos, ingresos y gastos
y sobre los desgloses de los pasivos contingentes. Estas estimaciones se han realizado sobre la
base de la mejor informacién disponible al cierre del ejercicio. Sin embargo, dada la incertidumbre
inherente a las mismas podrian surgir acontecimientos futuros que obliguen a modificarlas en los
proximos ejercicios, lo cual se realizaria, en su caso, de forma prospectiva.

Los supuestos clave acerca del futuro, asi como ofros datos relevantes sobre la estimacion de la
incertidumbre en la fecha de cierre del ejercicio, que llevan asociados un riesgo importante de
suponer cambios significativos en el valor de los activos o pasivos en el proximo ejercicio son los
siguientes:

e El valor recuperable de determinadas inversiones inmobiliarias (Notas 7).
e El valor razonable y la evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos
financieros (Notas 8 y 9).

24 Efectos de la pandemia COVID-19 y del conflicto entre Rusia y Ucrania en la actividad
de la Sociedad

La pandemia internacional, asi declarada por la Organizacion Mundial de la Salud (OMS) el 11 de
marzo de 2020, ha supuesto una crisis sanitaria sin precedentes que ha impactado en el entorno
macroeconomico y en la evolucion de los negocios.

Cuando todavia no se ha terminado de salir de la pandemia, el estallido del conflicto bélico entre
Rusia y Ucrania ha conllevado un agravamiento del entorno macroeconémico mundial y que afecta
de manera particular a Europa.

En este sentido se han producido subidas de materias primas y precios de energia. La evolucion de
la pandemia y del conflicto bélico Rusia - Ucrania esta teniendo consecuencias para la economia en
general y para las operaciones de la Sociedad o de alguna de sus participadas, cuyos efectos en los
proximos meses son inciertos y van a depender en gran medida de la evolucion y extension de la
pandemia y/o del conflicto bélico.

3 APLICACION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucion del resultado del ejercicio 2021, formulada por los Administradores y
que se espera sea aprobada por la Junta General de Accionistas, es la siguiente:

(Euros) 2021
Base de reparto
Saldo de la cuenta de pérdidas y ganancias (beneficio) 1.531.939
1.531.939
Aplicacion
Distribucion de dividendos 900.477
A Reservas voluntarias 631.462
1.531.939
3.1 Limitaciones para la distribucion de dividendos

La Sociedad esta obligada a destinar el 10% de los beneficios del ejercicio a la constitucién de la
reserva legal, hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. Esta reserva, mientras no
supere el limite del 20% del capital social, no es distribuible a los accionistas (Nota 11.2)

Una vez cubiertas las atenciones previstas por la Ley o los estatutos, solo
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dividendos con cargo al beneficio del ejercicio, o a reservas de libre disposicion, si el valor del
patrimonio neto no es o, a consecuencia del reparto, no resulta ser inferior al capital social. A estos
efectos, los beneficios imputados directamente al patrimonio neto no pueden ser objeto de
distribucion, directa ni indirecta. Si existieran pérdidas de ejercicios anteriores que hicieran que el
valor del patrimonio neto de la Sociedad fuera inferior a la cifra del capital social, el beneficio se
destinara a la compensacion de dichas pérdidas.

4. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Los principales criterios de registro y valoracion utilizados por la Sociedad en la elaboracion de estas
cuentas anuales son los siguientes:

4.1 Inmovilizado intangible

El inmovilizado intangible se valora inicialmente por su coste, ya sea éste el precio de adquisicion o
el coste de produccion.

Despues del reconocimiento inicial, el inmovilizado intangible se valora por su coste, menos la
amortizacion acumulada y, en su caso, el importe acumulado de las correcciones por deterioro
registradas.

Los activos intangibles se amortizan sistematicamente de forma lineal en funcién de la vida util
estimada de los bienes y de su valor residual. Los métodos y periodos de amortizacion aplicados son
revisados en cada cierre de ejercicio y, si procede, ajustados de forma prospectiva. Al menos al
cierre del ejercicio, se evalla la existencia de indicios de deterioro, en cuyo caso se estiman los
importes recuperables, efectuandose las correcciones valorativas que procedan.

Los afios de vida util estimada para los distintos elementos del inmovilizado intangible son los
siguientes:

Anos de vida atil

Concesiones (5 plazas de aparcamiento) 75 anos
Aplicaciones informaticas 4 afios
4.2 Inmovilizado material

El inmovilizado material se valora inicialmente por su coste, ya sea éste el precio de adquisicion o el
coste de produccion, actualizado de acuerdo con lo establecido en la Ley Foral 24/1996.

Después del reconocimiento inicial, el inmovilizado material se valora por su coste, menos la
amortizacién acumulada y, en su caso, el importe acumulado de las correcciones por deterioro

registradas.

Las reparaciones que no representan una ampliacion de la vida util y los costes de mantenimiento
son cargados en la cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio en que se producen. Los costes de
renovacién, ampliacion o mejora que dan lugar a un aumento de la capacidad productiva o a un
alargamiento de la vida (til de los bienes, son incorporados al activo como mayor valor del mismo,
dandose de baja, en su caso, el valor contable de los elementos sustituidos.

La amortizacion de los elementos del inmovilizado material se realiza, desde el momento en el que
estan disponibles para su puesta en funcionamiento, de forma lineal durante su vida util estimada.
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Los afios de vida util estimada para los distintos elementos del inmovilizado material son los
siguientes:

Anos de vida qtil

Construcciones 20 anos
Otras instalaciones 6,7 anos

En cada cierre de ejercicio, la Sociedad revisa los valores residuales, las vidas utiles y los métodos
de amortizacion del inmovilizado material y, si procede, se ajustan de forma prospectiva.

4.3 Inversiones inmobiliarias

El epigrafe inversiones inmobiliarias del balance de situacion recoge los valores de terrenos, edificios
y otras construcciones que se mantienen, bien para explotarlos en régimen de alquiler, bien para
obtener una plusvalia en su venta como consecuencia de los incrementos que se produzcan en el
futuro en sus respectivos precios de mercado.

Estos activos se valoran de acuerdo con los criterios indicados en |la Nota 4.2, relativa al inmovilizado
material.

4.4 Deterioro del valor de los activos no financieros

Al menos al cierre del ejercicio, la Sociedad evalla si existen indicios de que algun activo no
corriente 0, en su caso, alguna unidad generadora de efectivo pueda estar deteriorado. Si existen
indicios se estiman sus importes recuperables.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costes de venta y el valor en
uso. Cuando el valor contable es mayor que el importe recuperable se produce una pérdida por
deterioro. El valor en uso es el valor actual de los flujos de efectivo futuros esperados, utilizando tipos
de interés de mercado sin riesgo, ajustados por los riesgos especificos asociados al activo. Para
aquellos activos que no generan flujos de efectivo, en buena medida, independientes de los
derivados de otros activos o grupos de activos, el importe recuperable se determina para las
unidades generadoras de efectivo a las que pertenecen dichos activos, entendiendo por dichas
unidades generadoras de efectivo el grupo minimo de elementos que generan flujos de efectivo, en
buena medida, independientes de los derivados de otros activos o grupos de activos.

Las correcciones valorativas por deterioro y su reversion se contabilizan en |la cuenta de pérdidas y
ganancias. Las correcciones valorativas por deterioro se revierten cuando las circunstancias que las
motivaron dejan de existir, excepto las correspondientes a los fondos de comercio. La reversion del
deterioro tiene como limite el valor contable del activo que figuraria si no se hubiera reconocido
previamente el correspondiente deterioro del valor.

4.5 Arrendamientos

Los contratos se califican como arrendamientos financieros cuando de sus condiciones econémicas
se deduce que se transfieren al arrendatario sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo objeto del contrato. En caso contrario, los contratos se clasifican
como arrendamientos operativos.

La sociedad no posee ningun arrendamiento financiero a 31 de diciembre de 2021, al igual que a 31
de diciembre de 2020.

Sociedad como arrendatario

Los pagos por arrendamientos operativos se registran como gastos en la cuen 'd? pérdidas y
ganancias cuando se devengan. /
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Sociedad como arrendador

Los ingresos derivados de los arrendamientos operativos se registran en la cuenta de pérdidas y
ganancias cuando se devengan. Los costes directos imputables al contrato se incluyen como mayor
valor del activo arrendado y se reconocen como gasto durante el plazo del contrato, aplicando el
mismo criterio utilizado para el reconocimiento de los ingresos del arrendamiento.

Cualquier cobro o pago que pudiera realizarse al contratar un arrendamiento operativo se tratara
como un cobro o un pago anticipado que se imputara a resultados a lo largo del periodo de
arrendamiento, a medida que se cedan o reciban los beneficios del active arrendado.

4.6 Activos financieros

Clasificacion y valoracion

En el momento de reconocimiento inicial, la Sociedad clasifica todos los activos financieros en una de
las categorias enumeradas a continuacion, que determina el método de valoracion inicial y posterior

aplicable:

- Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de perdidas vy
ganancias

- Activos financieros a coste amortizado

- Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto

- Activos financieros a coste

Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias

La Sociedad clasifica un activo financiero en esta categoria salvo que proceda su clasificacion en
alguna de las restantes.

En todo caso, los activos financieros mantenidos para negociar se incluyen en esta categoria. La
Sociedad considera que un activo financiero se mantiene para negociar cuando se cumple al menos
una de las siguientes tres circunstancias:

a) Se origina o adquiere con el proposito de venderlo en el corto plazo.

b) Forma parte, en el momento de su reconocimiento inicial, de una cartera de
instrumentos financieros identificados y gestionados conjuntamente de la que existan
evidencias de actuaciones recientes para obtener ganancias en el corto. plazo.

c) Es un instrumento financiero derivado, siempre que no sea un contrato de garantia
financiera ni haya sido designado como instrumento de cobertura.

Ademas de lo anterior, la Sociedad tiene la posibilidad, en el momento del reconocimiento inicial, de
designar un activo financiero de forma irrevocable como medido al valor razonable con cambios en la
cuenta de pérdidas y ganancias, y que en caso contrario se hubiera incluido en otra categoria (lo que
suele denominarse “opcion de valor razonable”). Esta opcion se puede elegir si se elimina o reduce
significativamente una incoherencia de valoracién o asimetria contable que surgiria en otro caso de
la valoracion de los activos o pasivos sobre bases diferentes.

Los activos financieros clasificados en esta categoria se valoran inicialmente a valor razonable que,
salvo evidencia en contrario, se asume que es el precio de la transaccion, que equivale al valor
razonable de la contraprestacion entregada. Los costes de transaccion directamente atribuibles se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio (esto es, no se capitalizan).

0§"comprendidos

Con posterioridad al reconocimiento inicial, la Sociedad valora los activos financi
riancias (resultado

en esta categoria a valor razonable con cambios en la cuenta de perdidas y
financiero).

11
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Activos financieros a coste amortizado

La Sociedad clasifica un activo financiero en esta categoria, incluso cuando esté admitido a
negociacion en un mercado organizado, si se cumplen las siguientes condiciones:

- La Sociedad mantiene la inversion bajo un modelo de gestién cuyo objetivo es recibir
los flujos de efectivo derivados de la ejecucion del contrato.

La gestion de una cartera de activos financieros para obtener sus flujos contractuales
no implica que hayan de mantenerse necesariamente todos los instrumentos hasta su
vencimiento; se podra considerar que los actives financieros se gestionan con ese
objetivo aun cuando se hayan producido o se espere que se produzcan ventas en el
futuro. A tal efecto, la Sociedad considera la frecuencia, el importe y el calendario de
las ventas en ejercicios anteriores, los motivos de esas ventas y las expectativas en
relacion con la actividad de ventas futuras.

- Las caracteristicas contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente cobros de principal e intereses
sobre el importe del principal pendiente. Esto es, los flujos de efectivo son inherentes a
un acuerdo que tiene la naturaleza de préstamo ordinario o.comun, sin perjuicio de que
la operacion se acuerde a un tipo de interés cero o por debajo de mercado.

Con caracter general, se incluyen en esta categoria los créditos por operaciones comerciales
(“clientes comerciales”) y los créditos por operaciones no comerciales (“otros deudores”).

Los activos financieros clasificados en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable,
que, salvo evidencia en contrario, se asume que es el precio de la fransaccion, que equivale al valor
razonable de la contraprestacion entregada, mas los costes de ftransaccion que les sean
directamente atribuibles. Esto es, los costes de transaccion inherentes se capitalizan.

No obstante, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un ano y que
no tengan un tipo de interés contractual explicito, asi como los creditos al personal, los dividendos a
cobrar y los desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe se espera recibir
en el corto plazo, se valoran por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos de
efectivo no es significativo.

Para la valoracion posterior se utiliza el método del coste amortizado. Los intereses devengados se
contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias (ingresos financieros), aplicando el método del tipo
de interes efectivo.

Los créditos con vencimiento no superior a un afio que, tal y como se ha expuesto anteriormente, se
valoren inicialmente por su valor nominal, continuaran valorandose por dicho importe, salvo que se
hubieran deteriorado.

En general, cuando los flujos de efectivo contractuales de un activo financiero a coste amortizado se
modifican debido a las dificultades financieras del emisor, la Sociedad analiza si procede contabilizar
una peérdida por deterioro de valor.

Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto

Se incluyen los activos financieros que cumplen las siguientes condiciones:

- El instrumento financiero no se mantiene para negociar ni procede clasificarlo a coste
amortizado.
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- Las caracteristicas contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son unicamente cobros de principal e intereses
sobre el importe del principal pendiente.

Ademas, la Sociedad tiene la opcion de clasificar (de forma irrevocable) en esta categoria
inversiones en instrumentos de patrimonio, siempre que no se mantengan para negociar, ni deban
valorarse al coste (ver categoria de coste mas adelante).

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable,
que, salvo evidencia en contrario, se asume que es el precio de la transaccion, que equivale al valor
razonable de la contraprestacion entregada, mas los costes de transaccion que les sean
directamente atribuibles. Esto es, los costes de transaccion inherentes se capitalizan.

La valoracion posterior es a valor razonable, sin deducir los costes de transaccion en que se pudiera
incurrir en su enajenacién. Los cambios que se producen en el valor razonable se registran
directamente en el patrimonio neto, hasta que el activo financiero cause baja del balance o se
deteriore, momento en que el importe asi reconocido, se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las correcciones valorativas por deterioro del valor y las pérdidas y ganancias gque resulten por
diferencias de cambio en activos financieros monetarios en moneda extranjera, se registran en la
cuenta de pérdidas y ganancias y no en patrimonio neto.

También se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias el importe de los intereses, calculados
segln el método del tipo de interés efectivo, y de los dividendos devengados (ingreso financiero).

Activos financieros a coste

La Sociedad incluye en esta categoria, en todo caso:

a) Las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas (en
los estados financieros individuales).

b) Las restantes inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no
puede determinarse por referencia a un precio cotizado en un mercado activo para un
instrumento idéntico, o no puede estimarse con fiabilidad, y los derivados que tienen
como subyacente a estas inversiones.

c) Los activos financieros hibridos cuyo valor razonable no puede estimarse de manera
fiable, salvo que se cumplan los requisitos para su contabilizacion a coste amortizado.

d) Las aportaciones realizadas como consecuencia de un contrato de cuentas en
participacion y similares.

e) Los préstamos participativos cuyos intereses tienen caracter contingente, bien porque
se pacte un tipo de interés fijo o variable condicionado al cumplimiento de un hito en la
empresa prestataria (por ejemplo, la obtencion de beneficios), o bien porque se
calculen exclusivamente por referencia a la evolucion de la actividad de la citada

empresa.

f) Cualquier otro activo financiero que inicialmente procediese clasificar en la cartera de
valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando no sea
posible obtener una estimacion fiable de su valor razonable.

Las inversiones incluidas en esta categoria se valoran inicialmente al coste, que es equivale al valor
razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que les sean directamente
atribuibles. Esto es, los costes de transaccion inherentes se capitalizan.

En el caso de inversiones en empresas del grupo, si existiera una inversion anterior a

como empresa del grupo, multigrupo o asociada, se considerara como coste de di inyersion el
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valor contable que debiera tener la misma inmediatamente antes de que la empresa pase a tener esa
calificacion.

La valoracion posterior es también a coste, menos, en su caso, el importe acumulado de las
correcciones valorativas por deterioro.

Las aportaciones realizadas como consecuencia de un confrato de cuentas en participacion y
similares se valoran al coste, incrementado o disminuido por el beneficio o la pérdida,
respectivamente, que correspondan a la empresa como participe no gestor, y menos, en su caso, el
importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

Se aplica este mismo criterio en los préstamos participativos cuyos intereses tienen caracter
contingente, bien porque se pacta un tipo de interés fijo o variable condicionado al cumplimiento de
un hito en la empresa prestataria (por ejemplo, la obtencion de beneficios), o bien porque se calculan
exclusivamente por referencia a la evolucion de la actividad de la citada empresa. Si ademas de un
interés contingente se acuerda un interés fijo irrevocable, este ultimo se contabiliza como un ingreso
financiero en funcién de su devengo. Los costes de transaccion se imputan a la cuenta de pérdidas y
ganancias de forma lineal a lo largo de la vida del préstamo participativo.

Baja de balance de activos financieros

La Sociedad da de baja de balance un activo financiero cuando:

- Expiran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo. En este
sentido, se da de baja un activo financiero cuando ha vencido y la Sociedad ha
recibido el importe correspondiente.

- Se hayan cedido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo
financiero. En este caso, se da de baja el activo financiero cuando se han transferido
de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.

Deterioro del valor de los activos financieros

Instrumentos de deuda a coste amortizado o valor razonable con cambios en patrimonio neto

Al menos al cierre del gjercicio, la Sociedad analiza si existe evidencia objetiva de que el valor de un
activo financiero, o de un grupo de activos financieros con similares caracteristicas de riesgo
valorados colectivamente, se ha deteriorado como resultado de uno o mas eventos que hayan
ocurrido después de su reconocimiento inicial y que ocasionen una reduccion o retraso en los flujos
de efectivo estimados futuros, que pueden venir motivados por la insolvencia del deudor.

En caso de que exista dicha evidencia, la pérdida por deterioro se calcula como la diferencia entre el
valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros, incluidos, en su caso, los procedentes
de la ejecucion de las garantias reales y personales, que se estima van a generar, descontados al
tipo de interés efectivo calculado en el momento de su reconocimiento inicial. Para los activos
financieros a tipo de interés variable, se emplea el tipo de interés efectivo que corresponda a la fecha
de cierre de las cuentas anuales de acuerdo con las condiciones contractuales. En el calculo de las
pérdidas por deterioro de un grupo de activos financieros, la Sociedad utiliza modelos basados en
formulas o metodos estadisticos.

Las correcciones de valor por deterioro, asi como su reversion cuando el importe de dicha pérdida
disminuyese por causas relacionadas con un evento posterior, se reconocen como un gasto o un
ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion del deterjoro tiene
como limite el valor en libros del activo que estaria reconocido en la fecha de reversigh si no se
hubiese registrado el deterioro del valor.
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Como sustituto del valor actual de los flujos de efectivo futuros la Sociedad utiliza el valor de mercado
del instrumento, siempre que éste sea lo suficientemente fiable como para considerarlo
representativo del valor que pudiera recuperar la empresa.

En el caso de activos a valor razonable con cambio en patrimonio neto, las pérdidas acumuladas
reconocidas en el patrimonio neto por disminucion del valor razonable, siempre que exista una
evidencia objetiva de deterioro en el valor del activo, se reconocen en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Instrumentos de patrimonio a valor razonable con cambios en patrimonio neto

En este tipo de inversiones, la Sociedad asume que el instrumento se ha deteriorado ante una caida
de un afo y medio o de un cuarenta por ciento en su cotizacion, sin que se haya producido la
recuperacion de su valor, sin perjuicio de que pudiera ser necesario reconocer una pérdida por
deterioro antes de que haya transcurrido dicho plazo o descendido la cotizacién en el mencionado
porcentaje.

Las correcciones de valor por deterioro se reconocen como un gasto en la cuenta de pérdidas y
ganancias

En el caso de que se incrementase el valor razonable, la correccion valorativa reconocida en
ejercicios anteriores no revierte con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias y se registra el
incremento de valor razonable directamente contra el patrimonio neto.

Activos financieros a coste

En este caso, el importe de la correccion valorativa es la diferencia entre su valor en libros y el
importe recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los
costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversion, que para
el caso de instrumentos de patrimonio se calculan, bien mediante la estimacion de los que se espera
recibir como consecuencia del reparto de dividendos realizado por la empresa participada y de la
enajenacion o baja en cuentas de la inversion en la misma, bien mediante la estimacion de su
participacion en los flujos de efectivo que se espera sean generados por la empresa participada,
procedentes tanto de sus actividades ordinarias como de su enajenacion o baja en cuentas. Salvo
mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones en instrumentos de patrimonio, la
estimacion de la pérdida por deterioro de esta clase de activos se calcula en funcion del patrimonio
neto de la entidad participada y de las plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracion, netas
del efecto impositivo.

El reconocimiento de las correcciones valorativas por deterioro de valor y, en su caso, su reversion,
se registran como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La
reversion del deterioro tiene como limite el valor en libros de la inversion que estaria reconocida en la
fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

Intereses y dividendos recibidos de activos financieros

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la
adquisicion se registran como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los intereses se
reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo y los dividendos cuando se declara el

derecho a recibirlos.

Si los dividendos distribuidos proceden inequivocamente de resultados generados con anterioridad a
la fecha de adquisicion porque se hayan distribuido importes superiores a los beneficios gerferados
por la participada desde la adquisicién, no se reconoceran como ingresos, y minorardn el valor
contable de la inversion. El juicio sobre si se han generado beneficios por la participadg’se realizara
atendiendo exclusivamente a los beneficios contabilizados en la cuenta de pérdid ,./;]anancias
individual desde la fecha de adquisicion, salvo que de forma indubitada el reparto cocargo a dichos
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beneficios deba calificarse como una recuperacion de la inversion desde la perspectiva de la entidad
que recibe el dividendo.

4.7 Pasivos financieros

Clasificacion y valoracion

En el momento de reconocimiento inicial, la Sociedad clasifica todos los pasivos financieros en una
de las categorias enumeradas a continuacion:

Pasivos financieros a coste amortizado
- Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y

ganancias

Pasivos financieros a coste amortizado

La Sociedad clasifica todos los pasivos financieros en esta categoria excepto cuando deban
valorarse a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Con caracter general, se incluyen en esta categoria los débitos por operaciones comerciales
(“proveedores”) y los debitos por operaciones no comerciales (“otros acreedores”).

Los préstamos participativos que tienen las caracteristicas de un préstamo ordinario o comun
también se incluyen en esta categoria sin perjuicio de que la operacién se acuerde a un tipo de
interés cero o por debajo de mercado.

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable,
que, salvo evidencia en contrario, se considera que es el precio de la transaccion, que equivale al
valor razonable de la contraprestacion recibida ajustado por los costes de transaccién que les sean
directamente atribuibles. Esto es, los costes de transaccion inherentes se capitalizan.

No obstante, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no
tienen un tipo de interés contractual, asi como los desembolsos exigidos por terceros sobre
participaciones, cuyo importe se espera pagar en el corto plazo, se valoran por su valor nominal,
cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

Para la valoracion posterior se utiliza el método de coste amortizado. Los intereses devengados se
contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias (gasto financiero), aplicando el método del tipo de
interes efectivo.

No obstante, los débitos con vencimiento no superior a un afio que, de acuerdo con lo dispuesto
anteriormente, se valoren inicialmente por su valor nominal, continuaran valorandose por dicho

importe.
Las aportaciones recibidas como consecuencia de un contrato de cuentas en participacion y

similares, se valoran al coste, incrementado o disminuido por el beneficio o la pérdida,
respectivamente, que deba atribuirse a los participes no gestores. '
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Se aplica este mismo criterio en los préstamos participativos cuyos intereses tienen caracter
contingente, bien porque se pacte un tipo de interés fijo o variable condicionado al cumplimiento de
un hito en la empresa prestataria (por ejemplo, la obtencion de beneficios), o bien porque se calculen
exclusivamente por referencia a la evolucién de la actividad de la citada empresa. Los gastos
financieros se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias de acuerdo con el principio de
devengo, y los costes de transaccién se imputaran a la cuenta de pérdidas y ganancias con arreglo a
un criterio financiero o, si no resultase aplicable, de forma lineal a lo largo de la vida del préstamo
participativo.

Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias

En esta categoria la Sociedad incluye los pasivos financieros que cumplan alguna de las siguientes
condiciones:

- Son pasivos que se mantienen para negociar. Se considera que un pasivo financiero
se posee para negociar cuando cumpla una de las siguientes condiciones;

o Se emite o asume principalmente con el propésito de readquirirlo en el corto plazo
(por ejemplo, obligaciones y otros valores negociables emitidos cotizados que la
empresa pueda comprar en el corto plazo en funcién de los cambios de valor).

o Es una obligacion que un vendedor en corto tiene de entregar activos financieros
que le han sido prestados (“venta en corto”).

o Forma parte en el momento de su reconocimiento inicial de una cartera de
instrumentos financieros identificados y gestionados conjuntamente de la que
existan evidencias de actuaciones recientes para obtener ganancias en el corto
plazo.

o Es un instrumento financiero derivado, siempre que no sea un contrato de
garantia financiera ni haya sido designado como instrumento de cobertura.

- Desde el momento del reconocimiento inicial, ha sido designado irrevocablemente para
contabilizarlo al valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias
(“opcioén de valor razonable”), debido a que:

o Se elimina o reduce de manera significativa una incoherencia o «asimetria
contable» con otros instrumentos a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias; 0

c Un grupo de pasivos financieros o de activos y pasivos financieros que se
gestiona y su rendimiento se evalta sobre la base de su valor razonable de
acuerdo con una estrategia de gestion del riesgo o de inversion documentada y se
facilite informacion del grupo también sobre la base del valor razonable al
personal clave de la direccion.

- Opcionalmente y de forma irrevocable, se podran incluir en su integridad en esta
categoria los pasivos financieros hibridos con derivado implicito separable.

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su razonable, que,
salvo evidencia en contrario, se asume que es el precio de la transaccién, que equivale al valor
razonable de la contraprestacion recibida. Los costes de transaccion que les sean directamente
atribuibles se reconocen directamente en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejerci

Después del reconocimiento inicial la empresa valora los pasivos financieros gomprendidos en esta

categoria a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancia
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Baja de balance de pasivos financieros

La Sociedad da de baja de balance un pasivo financiero previamente reconocido cuando se da
alguna de las siguientes circunstancias:

- La obligacion se haya extinguido porque se ha realizado el pago al acreedor para
‘cancelar |la deuda (a traves de pagos en efectivo u otros bienes o servicios), o porque
al deudor se le exime legalmente de cualquier responsabilidad sobre el pasivo.

- Se adquieran pasivos financieros propios, aunque sea con la intencion de recolocarlos
en el futuro.

- Se produce un intercambio de instrumentos de deuda entre un prestamista y un
prestatario, siempre que tengan condiciones sustancialmente diferentes,
reconociéndose el nuevo pasivo financiero que surja; de la misma forma se registra
una modificacion sustancial de las condiciones actuales de un pasivo financiero, como
se indica para las reestructuraciones de deuda.

La contabilizacién de la baja de un pasivo financiero se realiza de la siguiente forma: la diferencia
entre el valor en libros del pasivo financiero (o de la parte de él que se haya dado de baja) y la
contraprestacion pagada, incluidos los costes de transaccion atribuibles, y en la que se ha de recoger
asimismo cualquier activo cedido diferente del efectivo o pasivo asumido, se reconoce en la cuenta
de pérdidas y ganancias del ejercicio en que tenga lugar.

4.8 Acciones propias

Las acciones propias se registran en el patrimonio neto como menos fondos propios cuando se
adquieren, no registrandose ningun resultado en la cuenta de pérdidas y ganancias por su venta o
cancelacion. Los ingresos y gastos derivados de las transacciones con acciones propias se registran
directamente en el patrimonio neto como menos reservas.

4.9 Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

Este epigrafe incluye el efectivo en caja, las cuentas corrientes bancarias y los depodsitos vy
adquisiciones temporales de activos que cumplen con todos los siguientes requisitos:

. Son convertibles en efectivo.

. En el momento de su adquisicion su vencimiento no era superior a tres meses.
. No estan sujetos a un riesgo significativo de cambio de valor.

» Forman parte de la politica de gestion normal de tesoreria de la Sociedad.

A efectos del estado de flujos de efectivo se incluyen como menos efectivo y otros activos liquidos
equivalentes los descubiertos ocasionales que forman parte de la gestion de efectivo de la Sociedad.

410 Provisiones y contingencias

Los pasivos gue resultan indeterminados respecto a su importe o a la fecha en que se cancelaran se
reconocen en el balance como provisiones cuando la Sociedad tiene una obligacion actual (ya sea
por una disposicion legal, contractual o por una obligacion implicita o tacita), surgida como
consecuencia de sucesos pasados, que se estima probable que suponga una salida de recursos
para su liquidacion y que es cuantificable. b

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacion posible
para cancelar o transferir a un tercero la obligacion, registrandose los aj
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actualizacion de la provision como un gasto financiero conforme se van devengando. Cuando se trata
de provisiones con vencimiento inferior o igual a un ano, y el efecto financiero no es significativo, no
se lleva a cabo ningln tipo de descuento. Las provisiones se revisan a la fecha de cierre de cada
balance y son ajustadas con el objetivo de reflejar la mejor estimacién actual del pasivo
correspondiente en cada momento.

Las compensaciones a recibir de un tercero en el momento de liquidar las provisiones se reconocen
como un activo, sin minorar el importe de la provision, siempre que no existan dudas de que dicho
reembolso va a ser recibido, y sin exceder del importe de la obligacion registrada. Cuando existe un
vinculo legal o contractual de exteriorizacion del riesgo, en virtud del cual la Sociedad no esté
obligada a responder del mismo, el importe de dicha compensacion se deduce del importe de la
provision.

Por otra parte, se consideran pasivos contingentes aquellas posibles obligaciones, surgidas como
consecuencia de sucesos pasados, cuya materializacion esta condicionada a gue ocurran eventos
futuros gue no estan enteramente bajo el control de la Sociedad y aquellas obligaciones presentes,
surgidas como consecuencia de sucesos pasados, para las que no es probable que haya una salida
de recursos para su liquidacion o gue no se pueden valorar con suficiente fiabilidad. Estos pasivos no
son objeto de registro contable, detallandose los mismos en la memoria, excepto cuando la salida de

recursos es remota.

4.1 Impuestos sobre beneficios

A 31 de diciembre de 2021 La Informacion, S.A. y sus sociedades dependientes Diario de Navarra
S.A.U., Informacién por Ondas, S.A.U., Ediciones y Libros, S.A.U., Cofor Navarra, S.L.U., Brandok
Comunicacion, S.L., Impresa Navarra, S.L., Cofor Energias Renovables, S.L., My News, S.L. y Diario
de Navarra Digital, S.L. estan acogidas al régimen de consolidacion fiscal (al igual que a 31 de
diciembre de 2020). En consecuencia, las cuentas anuales adjuntas han sido formuladas teniendo en
cuenta que dichas sociedades tributaran en Régimen de Declaracion Consolidada conforme a lo
dispuesto por los articulos 98 y siguientes de la Ley Foral 26/2016, de 28 de diciembre del Impuesto
sobre Sociedades.

La Informacion, S.A. tiene la condicién de sociedad dominante, aplicandose las siguientes normas:
las diferencias temporarias que surgen en la determinacion de la base imponible consolidada por
operaciones realizadas entre sociedades que forman el Grupo fiscal, en tanto no esten realizadas
frente a terceros, se registran por la sociedad que tuviera contabilizado dicho resultado; las
diferencias permanentes y temporarias que surgen en la determinacién de la base imponible
consolidada por la eliminacién de resultados de operaciones realizadas entre sociedades que
conforman el Grupo fiscal o por la eliminacion de dividendos repartidos entre ellas, se tratan como
una diferencia permanente o temporal por la sociedad que tuviera contabilizado dicho resultado; por
la parte del resultado fiscal negativo y las bonificaciones y deducciones compensadas por el conjunto
de las sociedades que forman el Grupo fiscal, se registra un crédito o débito entre la sociedad que lo
haya generado y las sociedades que lo compensan y/o aplican.

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio se calcula mediante la suma del impuesto
corriente, que resulta de aplicar el correspondiente tipo de gravamen a la base imponible del ejercicio
menos las bonificaciones y deducciones existentes, y de las variaciones producidas durante dicho
ejercicio en los activos y pasivos por impuestos diferidos registrados. Se reconoce en la cuenta de
pérdidas y ganancias, excepto cuando corresponde a transacciones que se registran directamente en
el patrimonio neto, en cuyo caso el impuesto correspondiente tambiéen se registra en el patrimonio
neto, y en la contabilizacion inicial de las combinaciones de negocios en las que se registra como los
demas elementos patrimoniales del negocio adquirido.

_ . , . . . /N
Los impuestos diferidos se registran para las diferencias temporarias existentes en la fecha del
considera como
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El efecto impositivo de las diferencias temporarias se incluye en los correspondientes epigrafes de
“Activos por impuesto diferido” y “Pasivos por impuesto diferido” del balance.

La Sociedad reconoce un pasivo por impuesto diferido para todas las diferencias temporarias
imponibles, salvo, en su caso, para las excepciones previstas en la normativa vigente.

La Sociedad reconoce los activos por impuesto diferido para todas las diferencias temporarias
deducibles, créditos fiscales no utilizados y bases imponibles negativas pendientes de compensar, en
la medida en que resulte probable que la Sociedad disponga de ganancias fiscales futuras que
permitan la aplicacion de estos activos, salvo, en su caso, para las excepciones previstas en la
normativa vigente.

En la fecha de cierre de cada ejercicio la Sociedad evalia los activos por impuestos diferidos
reconocidos y aquellos que no se han reconocido anteriormente. En base a tal evaluacion, la
Sociedad procede a dar de baja un activo reconocido anteriormente si ya no resulta probable su
recuperacion, o procede a registrar cualquier activo por impuesto diferido no reconocido
anteriormente siempre que resulte probable que la Sociedad disponga de ganancias fiscales futuras
que permitan su aplicacion.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran a los tipos de gravamen esperados en el
momento de su reversién, segun la normativa vigente aprobada, y de acuerdo con la forma en que
racionalmente se espera recuperar o pagar el activo o pasivo por impuesto diferido.

Los activos y pasivos por impuesto diferido no se descuentan y se clasifican como activos y pasivos
no corrientes, independientemente de |la fecha esperada de realizacion o liquidacion.

4.12 Clasificacion de los activos y pasivos entre corrientes y no corrientes

Los activos y pasivos se presentan en el balance clasificados entre corrientes y no corrientes. A estos
efectos, los activos y pasivos se clasifican como corrientes cuando estén vinculados al ciclo normal
de explotacion de la Sociedad y se esperan vender, consumir, realizar o liquidar en el transcurso del
mismo, son diferentes a los anteriores y su vencimiento, enajenacion o realizacion se espera que se
produzca en el plazo maximo de un afio; se mantienen con fines de negociacion o se trata de
efectivo y otros activos liquidos equivalentes cuya utilizacion no esta restringida por un periodo
superior a un afio. En caso contrario se clasifican como activos y pasivos no corrientes.

413 Ingresos y gastos

De acuerdo con el principio de devengo, los ingresos y gastos se registran cuando ocurren, con
independencia de la fecha de su cobro o de su pago.

Ingresos por ventas y prestaciones de servicios

Los ingresos se reconocen cuando es probable que la Sociedad reciba los beneficios o rendimientos
economicos derivados de la transaccion y el importe de los ingresos y de los costes incurridos o a
incurrir pueden valorarse con fiabilidad. Los ingresos se valoran al valor razonable de la contrapartida
recibida o por recibir, deduciendo los descuentos, rebajas en el precio y otras partidas similares que
la Sociedad pueda conceder, asi como, en su caso, los intereses incorporados al nominal de los
créditos. Los impuestos indirectos que gravan las operaciones y que son repercutibles a terceros no
forman parte de los ingresos.

Ingresos por intereses y dividendos recibidos de empresas del grupo y asociadas

.
Los intereses recibidos de créditos concedidos asi como, los dividendos percibidos de empresas del
grupo y asociadas devengados con posterioridad al momento de la adquisicion, se reconocen como
importe neto de la cifra de negocios en la cuenta de pérdidas y n/a*nd -10s intereses se
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reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo y los dividendos cuando se declara el
derecho a recibirlos.

415 Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental

Los gastos relativos a las actividades de descontaminacion y restauracion de lugares contaminados,
eliminacion de residuos y otros gastos derivados del cumplimiento de la legislacion medioambiental
se registran como gastos del ejercicio en que se producen, salvo que correspondan al coste de
compra de elementos que se incorporen al patrimonio de la Sociedad con el objeto de ser utilizados
de forma duradera, en cuyo caso se contabilizan en las correspondientes partidas del epigrafe
“Inmovilizado material’, siendo amortizados con los mismos criterios.

La actividad de la Sociedad, por su naturaleza, no tiene un impacto medioambiental significativo.
416  Transacciones con partes vinculadas

Las transacciones con partes vinculadas se contabilizan de acuerdo con las normas de valoracion
detalladas anteriormente.

Los precios de las operaciones realizadas con partes vinculadas se encuentran adecuadamente
soportados, por lo que los Administradores de la Sociedad consideran que no existen riesgos que
pudieran originar pasivos fiscales significativos.

417 Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacion laboral vigente, la Sociedad esta obligada al pago de indemnizaciones
a aquellos empleados con los que, en determinadas condiciones, rescinda sus relaciones laborales.
Las indemnizaciones por despido susceptibles de cuantificacion razonable se registran como gasto
del ejercicio en el que existe una expectativa valida, creada por la Sociedad frente a los terceros

afectados.
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5. INMOVILIZADO INTANGIBLE

El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen el inmovilizado intangible son los

siguientes:

Altas y
(Euros) Saldo inicial dotaciones Saldo final
Ejercicio 2021
Coste
Concesiones 28.808 - 28.808
Propiedad industrial 150 - 150
Aplicaciones informaticas 43.565 19.087 62.652
72523 19.087 91.610
Amortizacion acumulada
Concesiones (10.450) (388) (10.838)
Propiedad industrial (150) - (150)
Aplicaciones informaticas (25.669) (9.198) (34.867)
(36.269) (9.586) (45.855)
Valor neto contable 36.254 45.755
Ejercicio 2020
Coste
Concesiones 28.808 - 28.808
Propiedad industrial 150 - 150
Aplicaciones informaticas 30.565 13.000 43.565
59.523 13.000 72.523
Amortizacion acumulada
Concesiones (10.064) (386) (10.450)
Propiedad industrial (150) B (150)
Aplicaciones informaticas (21.088) (4.581) (25.669)
(31.302) (4.967) (36.269)
Valor neto contable 28.221 36.254

Las adiciones en los ejercicios 2021 y 2020 se deben fundamentalmente a una serie de inversiones
para la amplicacion y mejora de una aplicacion informatica para el control horario en las instalaciones
de la Sociedad.

A 31 de diciembre de 2021 y 2020, la Sociedad no tenia compromisos firmes de compra.

El importe de bienes totalmente amortizados y en uso a 31 de diciembre de 2021 asciende a 21 miles
de euros (mismo importe que a 31 de diciembre de 2020).

A 31 de diciembre de 2021 y 2020 no hay elementos de inmovilizado intangible situados fuera del
territorio espafol.
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6.

El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen el inmovilizado material son los

INMOVILIZADO MATERIAL

siguientes:
Altas y
(Euros) Saldo inicial dotaciones Saldo final
Ejercicio 2021
Coste
Construcciones 332.018 - 332.018
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 148.501 - 148.501
480.519 - 480.519
Amortizacion acumulada
Construcciones (332.018) = (332.018)
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material (143.245) (1.166) (144.411)
(475.263) (1.166) (476.429)
Valor neto contable 5.256 4.090
Ejercicio 2020
Coste
Construcciones 332.018 - 332.018
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 148.133 368 148.501
480.151 368 480.519
Amortizacion acumulada
Construcciones (332.018) - (332.018)
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material (142.121) (1.124) (143.245)
(474.139) (1.124) (475.263)
Valor neto contable 6.012 5.256

6.1

A 31 de diciembre de 2021 y 2020 no existian compromisos firmes de compra para la adquisicién de

Otra informacion

inmovilizado.

El detalle de los activos materiales totalmente amortizados a 31 de diciembre es el siguiente:

(Miles de euros) 2021 2020
Construcciones 332 332
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 158 158

490 490

La Sociedad tiene contratadas polizas de seguros que cubren el valor neto contable del inmovilizado
material.

No existen gravamenes o cargas sobre el inmovilizado propiedad de la Sociedad.

A 31 de diciembre de 2021 y 2020 no hay elementos de inmovilizado material situados fuera del
territorio espafnol.
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7. INVERSIONES INMOBILIARIAS

El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen las inversiones inmobiliarias son
los siguientes:

(Euros) Saldo inicial Altas/Dotaciones Saldo final

Ejercicio 2021

Coste
Terrenos 784.188 - 784.188
Construcciones 3.046.627 - 3.046.627
3.830.815 - 3.830.815
Amortizacién acumulada
Construcciones (1.523.964) (95.166) (1.619.130)
(1.523.964) (95.166) (1.619.130)
Deterioro
Inversiones inmobiliarias (1.067.902) (224.000) (1.291.902)
(1.067.902) (224.000) (1.291.902)
Valor neto contable 1.238.949 919.783
Ejercicio 2020
Coste
Terrenos 784.188 - 784.188
Construcciones 3.046.627 - 3.046.627
3.830.815 - 3.830.815
Amortizacion acumulada
Construcciones (1.428.797) (95.167) (1.523.964)
(1.428.797) (95.167) (1.523.964)
Deterioro
Inversiones inmobiliarias (1.067.902) - (1.067.902)
(1.067.902) - (1.067.902)
Valor neto contable 1.334.116 1.238.949

Las inversiones mas significativas incluidas en este epigrafe del balance de situacion adjunto son las
siguientes:

e Local calle Zapateria numero 49, sito en Pamplona (Navarra).
e Local comercial calle Carlos Ill, sito en Estella (Navarra).
e Inmueble Industrial en P.I. La Barrena, Tudela (Navarra)

Las inversiones inmobiliarias de la Sociedad, en Pamplona y Estella, se corresponden principalmente
con inmuebles destinados a su explotacion en régimen de alquiler. El coste de estas inversiones es
de 1.143 miles de euros estando totalmente amortizados al cierre de los ejercicios 2021 y 2020.

La Sociedad alquila a la empresa del grupo, Diario de Navarra, S.A.U. (Nota 15.1) y a un tercero, dos
locales comerciales. La duracion de dichos contratos es anual prorrogable tacitamente por iguales
periodos.

Los ingresos provenientes de dichos contratos han ascendido a 205 miles de euros en el gjercicio
2021 (204 miles de euros en 2020), registrados en el epigrafe “Otros ingresos de explotacion”.

b7
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El detalle de los cobros futuros minimos de los contratos de arrendamiento operativo no cancelables
a 31 de diciembre es el siguiente:

(Miles de euros) 2021 2020
Hasta un ano 205 204
205 204

La inversion en Tudela proviene de la disolucién producida el 13 de noviembre de 2009 de la
sociedad dependiente Eligraf, S.A.U. mediante la cesion de activos y pasivos a La Informacion, S.A.
Dicha operacion se realizé con efecto 30 de junio de 2009 siendo los activos y pasivos aportados los
referentes a dicha fecha. La Informacién, S.A. incorporo en blogue la totalidad del activo y pasivo, en
entera transmisién, asunciéon y subrogacion a su favor de todos los bienes, derechos, obligaciones y
acciones que integraban el patrimonio de Eligraf, S.L.U.

El valor neto contable de este activo a 31 de diciembre de 2021 es de 920 miles de euros (1.239
miles de euros a 31 de diciembre de 2020).

La Sociedad lleva a cabo una valoracion de esta propiedad inmobiliaria cada dos ejercicios 0 menos
si existen evidencias de deterioro. Como consecuencia del informe del experto, la Sociedad ha
dotado en el ejercicio 2021 un deterioro de 224 miles de euros, reconociendo asi una provision total
por deterioro por importe de 1.292 miles de euros. Durante el ejercicio 2020 no se dotd ningun
importe adicional.

8. INVERSIONES EN EL PATRIMONIO DE EMPRESAS DEL GRUPO, MULTIGRUPO Y
ASOCIADAS

El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen este epigrafe son los siguientes:

Altas y Bajas y
(Euros) Saldo inicial dotaciones reversiones Saldo final
Ejercicio 2021
Instrumentos de patrimonio
Coste 11.899.945 - - 11.899.945
Correcciones valorativas por deterioro (3.256.789) 3 - (3.256.789)
8.643.156 - B 8.643.156
Ejercicio 2020
Instrumentos de patrimonio
Coste 11.899.945 - - 11.899.945
Correcciones valorativas por deterioro (3.272.957) - 16.168 (3.256.789)
8.626.988 - 16.168 8.643.156
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9. ACTIVOS FINANCIEROS

La composicion de los activos financieros, excepto las inversiones en el patrimonio de empresas del
grupo, multigrupo y asociadas (Nota 8), a 31 de diciembre es la siguiente:

Instrumentos de Créditos, derivados y
patrimonio otros Total
(Euros) 2021 2020 2021 2020 2021 2020
Activos financieros a largo plazo
Activos financieros a valor razonable con
cambios en Patrimonio Neto 1.110.695 1.089.429 - - 1.110.695 1.089.429
Activos financieros valorados a coste 3.301.438 3.252.880 - - 3.301.438 3.252.880

4412133  4.342.309 -

Activos financieros a corto plazo

Activos financieros a valor razonable con

4.412.133 4.342.309

cambios en Patrimonio Neto 12.373.795 11.717.427 = - 12.373.795 11.717.427

Activos financieros valorados a coste
amortizado

797.602 857.485 797.602 857.485

12.373.795 11.717.427 797.602  857.485 13.171.397 12.574.912

16.785.928 16.059.736 797.602 857.485 17.583.530 16.917.221

Estos importes se incluyen en las siguientes partidas del balance:

Instrumentos de Créditos, derivados y
patrimonio otros Total
(Euros) 2021 2020 2021 2020 2021 2020
Activos financieros no corrientes
Inversiones financieras a largo plazo 4.412.133 4.342.309 - - 4.412.133 4.342.309
4412133 4.342.309 - - 4.412.133 4.342.309
Activos financieros corrientes
Deudores comerciales y otras cuentas a
cobrar - - 235.698 308.994 239.698 308.994
Inversiones en empresas del grupo - - 554,194 544.781 554.194 544.781
Inversiones financieras a corto plazo 12.373.795 11.717.427 3.710 3.710 12.377.505 11.721.137
12.373.795 11.717.427 797.602 857.485 13.171.397 12.574.912
16.785.928 16.059.736 797.602 857.485 17.583.530 16.917.221
9.1 Inversiones mantenidas hasta el vencimiento

El coste amortizado de los activos financieros clasificados en esta categoria a 31 de diciembre era el

siguiente:
(Euros) 2021 2020
Imposiciones a plazo fijo 361 361
Fianzas 3.349 3.349
3.710 3.710
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9.2 Activos financieros disponibles para la venta

El coste de adquisicion y el valor razonable de los activos financieros clasificados en esta categoria a
31 de diciembre eran los siguientes:

2021 2020
Coste de Valor Coste de Valor
(Euros) adquisicion razonable adquisicion razonable
Activos financieros a largo plazo
Instrumentos de patrimonio
Acciones cotizadas 15.957.399 1.110.695 15.957.399 1.089.428
Acciones no cotizadas valoradas al coste 3.348.247 3.301.438 3.294.227 3.252.881

19.305.646 4.412.133 19.251.626 4.342.309
Activos financieros a corto plazo

Instrumentos de patrimonio
Fondos de inversion 11.285.244 12.373.795 11.183.181 11.717.427

11.285.244 12.373.795 11.183.181 11.717.427

30.590.890 16.785.928 30.434.807 16.059.736

Acciones cotizadas

Con fecha 16 de abril de 2008 la Sociedad adquirié 1.181.592 acciones de Vocento, S.A. por importe
de 13,505 euros cada accion, equivalente al 0,954% de capital social de la misma.

Como consecuencia de la caida prolongada del precio de la accion, la Sociedad ha reconocido en el
presente ejercicio con cargo al epigrafe “Deterioro y resultados por enajenacion de instrumentos
financieros — Deterioros y pérdidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias, un importe de 354 miles
de euros, dejando valoradas las acciones a 0,94 euros / accion (valor de cotizacion al 31 de
diciembre de 2021). De acuerdo a la normativa contable en vigor, los deterioros reconocidos en la
cuenta de pérdidas y ganancias no son reversibles a través de la cuenta de pérdidas y ganancias,
manteniéndose como nuevo coste de adquisicién a los efectos del registro de las variaciones del
valor razonable desde dicha fecha el precio de 0,94 euros / accion indicados anteriormente.

A 31 de diciembre de 2020, la variacion en el valor razonable de las acciones respecto del cierre del
gjercicio anterior, por importe de 358 miles de euros, se reconocio neta de su efecto impositivo,
disminuyendo el patrimonio neto de la Sociedad, en el epigrafe Ajustes por cambios de valor, por un
importe de 258 miles de euros (Nota 11.3). Por tanto, la participacién quedo valorada a cierre del
ejercicio 2020 en 0,92 euros/accion.

Acciones no cotizadas valoradas a coste

Este apartado incluye principalmente, la participacion en Radio Popular, S.A. que recoge la
adquisicién en 2007 y ejercicios anteriores de 165.000 acciones correspondientes al 5% de su capital
social por un importe total de 3.520 miles de euros, aproximadamente. A 31 de diciembre de 2021 y
2020, dicha participacion se encuentra valorada de acuerdo con el coste neto de la misma a fecha de
transicion al Nuevo Plan General de Contabilidad, 1 de enero de 2007, al entender los
Administradores de la Sociedad que dicho valor es la mejor aproximacion del valor razonable de la
participacion. En este sentido los Administradores de la Sociedad disponen de una valoracion interna
realizada de acuerdo con las técnicas de valoracion generalmente aceptadas, que soporta el valor de
la participacion. Asimismo, consideran que dadas las caracteristicas de la sociedad, la liquidez de
sus titulos, la ausencia de cotizacion en mercados organizados y la coyuntura de mercado, procede
mantener la valoracion actual de la participacion y no revalorizar el activo, al ser_este importe en
libros la mejor estimacion del valor razonable de esta participacion.
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Fondos de inversion

La politica de la Sociedad es colocar la tesoreria disponible en fondos de inversion de bajo riesgo. El
valor razonable de los fondos de inversion es su valor liquidativo al cierre del ejercicio. Al cierre del
gjercicio 2021 se ha reconocido la variacién del valor razonable neta de su efecto impositivo,
incrementando el patrimonio neto de la Sociedad, en el epigrafe Ajustes por cambios de valor por
importe de 772 miles de euros. La rentabilidad acumulada en el ejercicio 2021 ha sido del 565%
(2,09% en el ejercicio 2020).

9.3 Préstamos y partidas a cobrar

El detalle de los activos financieros clasificados en esta categoria a 31 de diciembre es el siguiente:

(Euros) 2021 2020
Activos financieros a corto plazo
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 239.698 308.994
Cuenta corriente con empresas del grupo (Nota15.1) 554.194 544.781

793.892 853.775

793.892 853.775

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

La composicion de este epigrafe a 31 de diciembre es la siguiente:

(Euros) 2021 2020
Clientes, empresas del grupo y asociadas (Nota 15.1) 225.925 302.340
Deudores varios 13.773 6.654

239.698 308.994

El valor razonable de estos activos financieros, calculado en base al método de descuento de flujos
de efectivo, no diferia significativamente de su valor contable.

10. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES

La composicion de este epigrafe a 31 de diciembre es la siguiente:

(Euros) 2021 2020
Caja 2.536 2.882
Cuentas corrientes a la vista 2.389.985 1.418.390

2.392.521  1.421.272

Las cuentas corrientes devengan el tipo de interés de mercado para este tipo de cuentas.

1. PATRIMONIO NETO
11.1  Capital escriturado
Al 31 de diciembre de 2021, al igual que al 31 de diciembre de 2020, el capital social de La
Informacién, S.A. esta representado por 103.000 acciones nominativas de 15 euros de valor nomial

cada una de ellas, totalmente suscritas y desembolsadas. Las acciones pertenecerf a una sola clase
y confieren iguales derechos y obligaciones. Las acciones de la Sociedad no co iZan en bolsa.
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11.2 Reservas y acciones propias

El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen las reservas son los siguientes:

Aplicacion Operaciones
Saldo de con acciones
(Euros) inicial resultados propias Saldo final
Ejercicio 2021
Reserva legal 356.884 - - 356.884
Reservas estatutarias 1.999.927 - - 1.999.927
Reserva para acciones propias 2.112.266 - 707 2.112.973
Reservas voluntarias 13.103.627 388.801 (707) 13.491.721
17.572.704 388.801 - 17.961.505
Ejercicio 2020
Reserva legal 356.884 - - 356.884
Reservas estatutarias 1.999.927 - - 1.999.927
Reserva para acciones propias 2.095.753 - 16.513 2.112.266
Reservas voluntarias 12.204.019 916.121 (16.513) 13.103.627
16.656.583 916.121 - 17.572.704

Reserva legal

De acuerdo con el texto refundido Ley de Sociedades de Capital, la reserva legal, mientras no supere
el limite del 20% del capital social, no es distribuible a los accionistas y solo podra destinarse, en el
caso de no tener otras reservas disponibles, a la compensacion de pérdidas. Esta reserva podra
utilizarse igualmente para aumentar el capital social en la parte que exceda del 10% del capital ya
aumentado.

Reserva estatutaria

Tal y como disponen los estatutos de la sociedad, tras su modificacion en 2004, una vez cubiertas las
atenciones previstas por la Ley, el beneficio neto se destinaré primeramente a constituir una reserva
estatutaria, que se aplicara exclusivamente a la compensacion de pérdidas o a dotar la reserva por
autocartera cuando fuese legalmente exigible. Dicha reserva estatutaria se constituira detrayendo un
15% del beneficio neto (Nota 3) hasta formar un fondo equivalente como minimo al 5% de la
valoracién anual de la Sociedad que cada ejercicio realice un experto valorador designado por la
Junta General.

A 31 de diciembre de 2021 y 2020 esta reserva se encuentra constituida por encima de ese valor
minimo.

Acciones propias y Reserva de acciones propias

Al cierre del ejercicio 2021 y 2020 la Sociedad tenia en su poder acciones propias de acuerdo con el
siguiente detalle:

(Euros)
N° de Valor Precio medio de
acciones nominal adquisicién Valor
Acciones propias al cierre del ejercicio /
2021 2.947 15 7 2.112.973
Acciones propias al cierre del ejercicio
2020 2.942 15 2.112.266
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Las acciones adquiridas deberan ser enajenadas en un plazo maximo de tres afos a contar desde la
fecha de adquisicion, salvo que previamente hubieran sido amortizadas mediante reduccion del
capital social o que, sumadas a las que ya posean la sociedad adquirente y sus filiales y, en su caso,
la sociedad dominante y sus filiales, no excedan del veinte por ciento del capital social (Art. 145
LSC).

Cuando una sociedad hubiere adquirido acciones propias se aplicaran las siguientes normas:

a) Quedara en suspenso el ejercicio del derecho de voto y de los demas derechos politicos
incorporados a las acciones propias. Los derechos econémicos inherentes a las acciones propias,
excepcion hecha del derecho a la asignacion gratuita de nuevas acciones, seran atribuidos
proporcionalmente al resto de las acciones.

b) Las acciones propias se computaran en el capital a efectos de calcular las cuotas necesarias para
la constitucién y adopcion de acuerdos en la junta.

c) Se establecera en el patrimonio neto una reserva indisponible equivalente al importe de las
acciones. Esta reserva deberda mantenerse en tanto las acciones no sean enajenadas.

Durante el ejercicio 2021 la Sociedad ha adquirido 5 acciones propias, desembolsando un fotal de
707 euros (122 acciones adquiridas en el ejercicio 2020 por las que desembolsaron 16.513 euros).
No se han producido ventas de acciones propias en el ejercicio 2021 ni en el anterior.

La reserva para acciones propias en cartera no es de libre disposicion, debiendo mantenerse en
tanto no sean enajenadas o amortizadas las acciones.

A la fecha de formulacién de estas cuentas anuales, el Consejo de Administracién no ha tomado una
decision sobre el destino final previsto para las acciones propias antes indicadas.

11.3  Ajustes por cambios de valor

El detalle y los movimientos de los ajustes por cambios de valor son los siguientes:

Efecto

impositivo de
Saldo Ingresos!  los ingresos/ Saldo
(Euros) inicial (gastos) (gastos) final
Ejercicio 2020
Activos financieros disponibles para la venta (Nota 9.2) 54.387 996.915 {279.136) 772.166
54.387 996.915 (279.1386) 772.166
Ejercicio 2020
Activos financieros disponibles para la venta (Nota 9.2) 189.647 (187.862) 52.602 54.387
189.647  (187.862) 52.602 54.387

11.4 Dividendo a cuenta

La Sociedad con fecha 18 de diciembre de 2020 acordé un dividendo a cuenta del gjercicio 2020 por
valor de 300.174 euros. El importe acordado no excedia a dicha fecha de los limites previstos en el
apartado b) del articulo 277 del TRLSC.

El dividendo fue pagado en 2021, por lo que al 31 de diciembre de 2020, el importe pendiente de
pago figuraba en el epigrafe de "Deudas a corto plazo” del pasivo corriente.
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12 PASIVOS FINANCIEROS

La composicién de los pasivos financieros a 31 de diciembre es la siguiente:

Derivados y otros
(Euros) 2021 2020

Pasivos financieros a corto plazo
Pasivos financieros a coste amortizado 9.380.968 10.295.139
9.380.968 10.295.139

9.380.968 10.295.139

Estos importes se incluyen en las siguientes partidas del balance:

Derivados y otros
(Euros) 2021 2020
Pasivos financieros corrientes
Deudas a corto plazo (Nota 11.4) 4.853 305.031
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo (Nota 15.1) 9.116.383 9.705.784
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 259.732 284.324

9.380.968 10.295.139

9.380.968 10.295.139

El valor razonable de estos pasivos financieros, calculado en base al método de descuento de flujos
de efectivo, no diferia significativamente de su valor contable.

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar

La composicién de este epigrafe a 31 de diciembre es |a siguiente:

(Euros) 2021 2020
Proveedores 127.686 96.780
Proveedores, empresas del grupo y asociadas (Nota 15.1) 1.210 20.546
Personal (remuneraciones pendientes de pago) 130.836 166.998

259.732 284.324

13 SITUACION FISCAL

El detalle de los saldos relativos a activos fiscales y pasivos fiscales a 31 de diciembre es el
siguiente:

(Euros) 2021 2020
Activos por impuesto diferido 90.677 384.750
Activos por impuesto corriente - 11.601
Otros créditos con las Administraciones Publicas

IVA 34.351 33.154

125.028 429.505

Pasivos por impuesto diferido (451.897) (177.617)
Pasivos por impuesto corriente .543) -
Otras deudas con las Administraciones Publicas
IRPF
Seguridad Social

(152.850)  (158.469)
(29.587)  (34.080)

// J/ (658.877) (370.166)
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Segun las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden considerarse
definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el
plazo de prescripcion, actualmente establecido en cuatro afios. La Sociedad tiene abiertos a
inspeccion los cuatro Gltimos ejercicios para todos los impuestos que le son aplicables.

Tal y como se indica en la nota 4.11 la Sociedad tributa en Régimen de Consolidacion Fiscal de
acuerdo con la Ley Foral 26/2016 del Impuesto sobre Sociedades, como Sociedad dominante junto
con Diario de Navarra, S.A.U., Informacién por Ondas, S.A.U. , Ediciones y Libros, S.A.U., Cofor
Navarra, S.L.U., y Diarioc de Navarra Digital, S.L., participadas directamente por la Sociedad, y
Brandok Comunicacion, S.L., Cofor Energias Renovables, S.L., Impresa Navarra, S.L., y My News,
S.L. participadas indirectamente a través de otras sociedades del Grupo La Informacion, todas ellas
como sociedades dependientes. Las cuentas anuales de 2021 y 2020 adjuntas han sido formuladas
teniendo en cuenta que La Informacion, S.A. tributara en Régimen de Consolidacién Fiscal junto con
el resto de las sociedades mencionadas.

13.1  Calculo del Impuesto sobre Sociedades

La conciliacion entre el importe neto de los ingresos y gastos del gjercicio y la base imponible
(resultado fiscal) del Impuesto sobre Sociedades es la siguiente:

Ingresos y gastos directamente

Cuenta de pérdidas y ganancias imputados al patrimonio neto

(Euros) Aumentos Disminuciones Total Aumentos Disminuciones Total
Ejercicio 2021
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio

Operaciones continuadas 1.531.939 TAT779
Impuesto sobre Sociedades

Operaciones continuadas 256.674 279.136
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio

antes de impuestos 1.788.613 896.915

Diferencias permanentes 857.572 (1.712.148) (854.576) - -
Diferencias temporarias

Con origen en el ejercicio 224.000 (17.344) 206.656 (996.915) (996.915)

Con origen en gjercicios anteriores 17.344 - 17.344 - -
Base imponible (resultado fiscal) 1.158.037 717.778
Ejercicio 2020
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio

Operaciones continuadas 1.289.308 (135.260)
Impuesto sobre Sociedades

Operaciones continuadas 84.105 (52.602)
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio

antes de impuestos 1.373.413 (187.862)
Diferencias permanentes 205.063 (2.773.019) | (2.567.956)
Diferencias temporarias

Con origen en el ejercicio (16.168) (16.168) 187.862 - 187.862

Con origen en ejercicios anteriores - - - - -
Base imponible (resultado fiscal) (1.210.711) -

En el ejercicio 2021, las disminuciones por diferencias permanentes se deben fundamentalmente a
dividendos recibidos de Diario de Navarra, S.A.U. y a los deterioros dotados o pérdidas, reconocidos
en sociedades en las que participa la Sociedad. Las diferencias permanentes del ejercicio 2020, se
debian fundamentalmente a los dividendos recibidos de Diario de Navarra, SAM:y a a la imputacion
de resultados de la agrupaciéon de interés econdémico de producciones cifgeiatograficas, en la que
participaba la Sociedad. '
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La conciliacion entre el gasto / (ingreso) por impuesto sobre beneficios y el resultado de multiplicar
los tipos de gravamenes aplicables al total de ingresos y gastos reconocidos es la siguiente:

2021 2020
Ingresos y Ingresos y
gastos gastos
imputados imputados
Cuenta de directamente Cuenta de directamente
pérdidasy  al patrimonio pérdidas y al patrimonio
(Euros) ganancias neto ganancias neto
Saldo de ingresos y gastos del gjercicio antes de impuestos 1.788.613 996.915 1.373.413 (187.862)
Carga impositiva tedrica (tipo impositivo 28%) 500.812 279.136 384.556 (52.602)
Impacto diferencias permanentes (239.281) - (295.1986) -
Otros conceplos (4.857) - (5.255) -
Gasto / (ingreso) impositivo efectivo 256.674 279.136 84.105 (52.602)

El gasto / (ingreso) por impuesto sobre beneficios se desglosa como sigue:

2021 2020
Directamente Directamente
Cuenta de imputado al Cuenta de imputado al
pérdidas y patrimonio pérdidas y patrimonio
(Euros) ganancias neto ganancias neto
Impuesto corriente (131.992) - 57.779 -
Variacion de impuestos diferidos 388.666 279.136 26.326 (52.602)
256.674 279.136 84.105 (52.602)

El calculo del Impuesto sobre Sociedades a devolver es el siguiente:

(Miles de euros) 2021 2020
Impuesto corriente (131.992) 57779
Retenciones (6.681) (7.928)
Beneficio fiscal por inversion en produccion cinematografica : - (780.957)
Cuenta a cobrar a empresas del régimen de consolidacion fiscal (Nota 15.1) 168.955 726.591
Cuenta a pagar a empresas del régimen de consolidacién fiscal (Nota 15.1) (5.739) (7.086)
Impuesto sobre Sociedades a pagar/(cobrar) 24.543 (11.601)

13.2  Activos y pasivos por impuesto diferido

El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen los activos y pasivos por
impuesto diferido son los siguientes:

Variaciones reflejadas en

Cuenta de
pérdidas y Patrimonio
(Euros) Saldo inicial ganancias neto Saldo final
Ejercicio 2021
Activos por impuesto diferido
Activos por diferencias temporarias deducibles 27.956 62.721 - 90.677
Deducciones 356.794 (356.794) - -
384.750 (294.073) - 90.677
Pasivos por impuesto diferido
Provisiones de cartera (156.468) 4.856 - (151.612)
Activos financieros disponibles para la venta (21.149) - (279.136) (300.285)
(177.617) 4.856 (279.136) (451.897)
7]
7
7
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Variaciones reflejadas en

Cuenta de
pérdidas y Patrimonio
(Euros) Saldo inicial ganancias neto Saldo final
Ejercicio 2020
Activos por impuesto diferido
Activos por diferencias temporarias deducibles 27.956 - - 27.956
Deducciones 384.634 (27.840) - 356.794
412.590 (27.840) - 384.750
Pasivos por impuesto diferido
Provisiones de cartera (157.982) 1.514 - (156.468)
Activos financieros disponibles para la venta (73.751) - 52.602 (21.149)
(231.733) 1.514 52.602 (177.617)

A 31 de diciembre de 2021 y 2020, la Sociedad no tiene bases imponibles negativas de ejercicios
anteriores pendientes de compensar. Asimismo, la Sociedad no tiene deducciones no activadas.

El calendario de prescripcion de las deducciones activadas era el siguiente:

(Euros) Ejercicio limite para su
Ejercicio de generacién compensacion 2021 2020
2020 2035 - 356.794
- 356.794

14. INGRESOS Y GASTOS

14.1 Importe neto de la cifra de negocios

La distribucién del importe neto de la cifra de negocios de la Sociedad corresponde a sus
operaciones continuadas por reparto de dividendos de sus sociedades filiales, asi como a los

ingresos por prestacion de servicios.

Indicamos a continuacion los ingresos obtenidos por estos conceptos en 2021 y 2020, los cuales han

sido registrados como resultado de explotacion:

(Euros) 2021 2020
Ventas 2.485 2.093
Prestacion de servicios 27.812 27.901
Prestacidn de servicios a empresas participadas (Nota 15.1) 1.509.596 1.478.346
Dividendos de empresas del Grupo (Nota 8.1) 1.476.304 1.258.598

‘ 3.016.197 2.766.938

14.2 Gastos de personal

El detalle de los gastos de personal es el siguiente:

(Euros) 2021 2020

Sueldos, salarios y asimilados
Sueldos y salarios 1.136.000 1.035.864
Indemnizaciones 2.400 1.372

1.138.400 1.037.236

Cargas sociales
Seguridad social . 205.646 228.471
Otros gastos sociales AR N 25.840 44.723

/ /j S 231.486 273.194
/
[ A A 1.369.886 1.310.430
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14.3  Servicios exteriores

El detalle de los servicios exteriores es el siguiente:

(Euros) 2021 2020
Arrendamientos 720 720
Reparaciones y conservacion 12.950 4.096
Servicios profesionales independientes 178.815 206.142
Transportes 226 60
Primas de seguros 26.621 24 509
Servicios bancarios 1101 900
Publicidad, propaganda y relaciones publicas 14.463 19.910
Suministros 9.919 18.559
Otros servicios 12,959 12.936
257.774 287.832
14.4 Amortizacion del inmovilizado
El detalle de las amortizaciones es el siguiente:
(Euros) 2021 2020
Inmovilizado intangible (Nota 5) 9.586 4.967
Inmovilizado material (Nota 6) 1.166 1.124
Inversiones Inmobiliarias (Nota 7) 95.166 95.167
105.918 101.258
14.5 Deterioro y pérdidas del inmovilizado
El detalle del deterioro y las pérdidas del inmovilizado es el siguiente:
(Euros) 2021 2020
Resultados por enajenaciones de inmovilizado y deterioro
Inversiones Inmobiliarias (Nota 7) 224.000 -
224.000 B
14.6 Ingresos financieros
El detalle de los ingresos financieros es el siguiente:
(Euros) 2021 2020
Cobro de dividendos (de terceros) 325.957 -
Intereses de terceros 77.879 -
. 403.836 -
14.7 Gastos financieros
El detalle de los gastos financieros es el siguiente:
(Euros) 2020 2020
Intereses por deudas con empresas del grupo (Nota 15.1) 37.230 40.083
37.230 40.083
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14.8 Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros

El detalle del deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros es el siguiente:

(Euros) 2021 2020
Deterioro y pérdidas

.Instrumentos de patrimonio (359.941) (803)
Deterioro de participaciones - (39.976)
(359.941) (40.779)

Resultados por enajenaciones y otras
Fondos de inversion de bajo riesgo 21.944 27.624
Otros instrumentos financieros 19.890 151.885
41.834 179.509
(318.107) 138.730

15. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

Las partes vinculadas con las que la Sociedad ha realizado transacciones durante el ejercicio 2021,

asi como la naturaleza de dicha vinculacion, es la siguiente:

Naturaleza de la vinculacion

Brandok Comunicacion, S.L.

Cofor Energias Renovables, S.L.

Cofor Navarra, S.L.U.

Diario de Navarra Digital, S.L.

Diario de Navarra, S.A.U.

Diario de Navarra Servicios Inmobiliarios, S.L.
Ediciones y Libros, S.A.U.

Fundacién Diario de Navarra

Impresa Navarra, S.L.

Informacion por Ondas, S.A.U.

My News, S.L.

Prensa Regional Independiente, A.l.E.

Inverebro, S.L.

Empresa del grupo
Empresa del grupo
Empresa del grupo
Empresa del grupo
Empresa del grupo
Empresa del grupo
Empresa del grupo
Empresa del grupo
Empresa del grupo
Empresa del grupo
Empresa del grupo
Empresa vinculada
Empresa vinculada

Las partes vinculadas con las que la Sociedad realizo transacciones durante el ejercicio 2020, asi

como la naturaleza de dicha vinculacion, es la siguiente:

Naturaleza de la vinculacién

Brandok Comunicacion, S.L.

Cofor Energias Renovables, S.L.

Cofor Navarra, S.L.U.

Diario de Navarra Digital, S.L.

Diario de Navarra, S.A.U.

Diario de Navarra Servicios Inmobiliarios, S.L.
Ediciones y Libros, S.A.U.

Fundacion Diario de Navarra

Impresa Navarra, S.L.

Informacion por Ondas, S.A.U.

My News, S.L.

Specter Comunicacion, S.L.
Prensa Regional Independiente, A.|.E.

Inverebro, S.L.

Empresa del grupo
Empresa del grupo
Empresa del grupo
Empresa del grupo
Empresa del grupo
Empresa del grupo
Empresa del grupo
Empresa del grupo
Empresa del grupo
Empresa del grupo
Empresa del grupo
Empresa del grupo
Empresa vinculada
Emp;e?a vinculada
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La Sociedad mantiene cuentas de crédito con sus sociedades filiales que son exigibles en el corto
plazo y devengan un tipo de interés del Euribor mas un diferencial de mercado.

El El detalle de las fransacciones realizadas con entidades vinculadas es el siguiente:

Ingresos Otros
Ingresos prestacién ingresos Gastos

dividendos servicios explotacion  Otros gastos  financieros
(Euros) (Nota 8.2) (Nota 14.1) (Nota 7) explotacién (Nota 14.7)
Ejercicio 2021 '
Diario de Navarra, S.A.U. 1.476-304 1.489.596 196.420 - (29.825)
Cofor Navarra, S.L.U. - - - - -
Brandok Comunicacién, S.L. - - - - (7.405)
Diario de Navarra Servicios Inmobiliarios, S.L. - 20.000 - - -
TOTAL 1.476.304 1.509.596 196.420 - (37.230)
Ejercicio 2020
Diario de Navarra, S.A.U. 1.258.598 1.460.980 196.420 - (35.004)
Cofor Navarra, S.L.U. - - - - (5.079)
Brandok Comunicacion, S.L. - - - (3.671) -
Specter Comunicacion, S.L. - - - (15.000) -
Diario de Navarra Servicios Inmobiliarios, S.L. - 17.366 - - -
TOTAL 1.258.598 1.478.346 196.420 (18.671) (40.083)

Las transacciones realizadas con partes vinculadas corresponden a operaciones del trafico normal
de la Sociedad y se realizan a precios de mercado, los cuales son similares a los aplicados a
entidades no vinculadas.

15.2 Administradores y alta direccion

El detalle de las remuneraciones devengadas por los miembros de la alta direccion de la Sociedad es
el siguiente:

(Euros) 2021 2020

Alta direccion :
Sueldos 711.068 678.893
Primas de seguros 1.797 1.269

712.865 680.162

Durante los ejercicios 2021 y 2020 los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad
dominante (compuesto por 1 mujer y 5 hombres a fecha de formulacion de las presentes Cuentas
Anuales) no han recibido sueldos, salarios ni dietas en su condicion de Consejeros, ni por cualquier

otro concepto.

A 31 de diciembre de 2021 y 2020 la Sociedad no tenia obligaciones contraidas en materia de
pensiones y de seguros de vida respecto a los miembros anteriores o actuales del Consejo de
Administracion, salvo los correspondientes a los seguros de accidente cuya prima en 2021 ha
ascendido a 332 euros (326 euros en 2020).

A 31 de diciembre de 2021 y 2020 no existian anticipos ni créditos concedidos al personal de alta
direccion o a los miembros del Consejo de Administracion, ni habia obligaciones asumidas por
cuenta de ellos a titulo de garantia.

En relacion con el articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital, los administradores han
comunicado que no tienen situaciones de conflicto con el interés de la Sociedad.

Durante el ejercicio 2021 se han satisfecho primas de seguros de responsabilidad civil de los
administradores por dafios ocasionados en el ejercicio del cargo por importe de 27388 euros (1.259
en 2020).
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16. INFORMACION SOBRE LA NATURALEZA Y EL NIVEL DE RIESGO PROCEDENTE DE
INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Las politicas de gestion de riesgos son establecidas por la Direccion. En base a estas politicas, el
Departamento Financiero ha establecido una serie de procedimientos y controles que permiten
identificar, medir y gestionar los riesgos derivados de la actividad con instrumentos financieros.

La actividad con instrumentos financieros expone a la Sociedad al riesgo de creédito, de mercado y de
liquidez.

16.1  Riesgo de crédito
El riesgo de crédito se produce por la posible perdida causada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de las contrapartes de la Sociedad, es decir, por la posibilidad de no

recuperar los activos financieros por el importe contabilizado y en el plazo establecido.

La exposicién maxima al riesgo de credito a 31 de diciembre era la siguiente:

(Miles de euros) 2021 2020
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 240 309
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo 554 545
Inversiones financieras a corto plazo 12.378 11721
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 2.393 1.421

15.565 13.996

Con caracter general la Sociedad mantiene su tesoreria y activos liquidos equivalentes en entidades
financieras de elevado nivel crediticio. Sus posiciones deudoras corresponden, principalmente, a
saldos con Administraciones Publicas y/o empresas del Grupo, por lo que el riesgo de crédito es
poco significativo.

16.2 Riesgo de mercado

El riesgo de mercado se produce por la posible pérdida causada por variaciones en el valor
razonable o en los futuros flujos de efectivo de los instrumentos financieros debidas a cambios en los
precios de mercado. El riesgo de mercado incluye el riesgo de tipo de interés, de tipo de cambio y
otros riesgos de precio.

Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés se produce por la posible pérdida causada por variaciones en el valor
razonable o en los futuros flujos de efectivo de un instrumento financiero debidas a cambios en los
tipos de interés de mercado. La exposicion de la Sociedad al riesgo de cambios en los tipos de
interés es minima puesto que no tiene préstamos y créditos recibidos a largo plazo a tipos de interes
variable.

Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio se produce por la posible pérdida causada por variaciones en el valor
razonable o en los futuros flujos de efectivo de los instrumentos financieros debidas a fluctuaciones
en los tipos de cambio. La exposicién a este riesgo también es nula puesto que la Sociedad no opera
con monedas distintas al euro.

Otros riesgos de precio

Debido al reducido importe de las inversiones en instrumentos de patrimonio, no existen otros riesgos
de precio significativos para la Sociedad.
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16.3 Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez se produce por la posibilidad de que la Sociedad no pueda disponer de fondos
liguidos, o acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, para hacer frente en todo
momento a sus obligaciones de pago.

El endeudamiento del Grupo se centraliza fundamentalmente en La Informacién, S.A. A 31 de
diciembre de 2021 no existia importe dispuesto en prestamos y créditos concedidos al Grupo La
Informacion por entidades de financiacion.

Adicionalmente, la Sociedad cuenta con pdlizas de crédito contratadas con el resto de sociedades de
Grupo. De esta forma la Sociedad dispone y concede financiacion al resto de filiales del Grupo en
funcion de las necesidades puntuales de financiacion que tengan. Dado que la gestion de dichas
participadas es conjunta y esta supeditada a revision por el nivel de gerencia oportuno de La
Informacion, S.A. se posee un conocimiento elevado de las necesidades de financiacion de cada una
de las participadas por lo que el riesgo queda mitigado.

17. OTRA INFORMACION
17.1  Estructura del personal

El detalle de las personas empleadas por la Sociedad distribuidas por categorias es el siguiente:

Numero medio de

Numero de personas empleadas al Niamero medio personas con
final del ejercicio de personas discapacidad >33%
empleadas en del total empleadas
Hombres Mujeres Total el ejercicio en el ejercicio
Ejercicio 2021
Directivos 3 1 4 4
Titulados 2 5 7 9
Administrativos 2 7 9 8
7 13 20 21
Ejercicio 2020
Directivos 3 1 4 4 -
Titulados 4 6 10 10 -
Administrativos 2 6 8 8 =
9 13 22 22 -

17.2  Honorarios de auditoria

Los honorarios devengados en el gjercicio por los servicios prestados por el auditor de cuentas han
sido los siguientes:

(Miles de euros) 2021 2020
Servicios de auditoria 31 30
31 30
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Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2021

17.3 Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores.

La informacion relativa al periodo medio de pago a proveedores es la siguiente:

2020

(Dias)

Periodo medio de pago a proveedores
Ratio de operaciones pagadas
Ratio de operaciones pendientes de pago

32
31
36

(Euros)

Total pagos realizados
Total pagos pendientes

402.708
93.928

18. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

No se han producido acontecimientos significativos posteriores al cierre del ejercicio
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INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2021

Dando cumplimiento a lo establecido en los articulos 253 y 262 del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades de Capital y a la Ley 16/2007 de 4 de julio de reforma y adaptacion de la legislacion
mercantil en materia contable para su armonizacion internacional con base en la normativa de la
Unién Europea, este Consejo de Administracion formula el presente Informe de Gestion
correspondiente al ejercicio 2021,

Si analizamos los grandes parametros economicos, segun el Instituto Nacional de Estadistica, el
producto interior bruto de Espafa en 2021 ha crecido un 5,1% respecto a 2020. Se trata de una tasa
15,9 puntos superior a la del afio precedente cuya tasa fue del -10.8%. En el conjunto del afio 2021,
el PIB a precios corrientes se situa en 1.205.063 millones de euros, en valores absolutos el PIB
crecio 83.115 M€ respecto al afio anterior.

El PIB Per capita de Espafia en 2021 fue de 25.460€, 2.780€ mayor que el de 2020, que fue de
23.690€.

La demanda nacional aporté 4,7 puntos al PIB en 2021, cifra 13,3 puntos superior a la de 2020,
mientras que la demanda externa contribuyé con 0,5 puntos, 2,7 puntos por encima del ejercicio
anterior. ‘

Segun los datos de Estadistica, el consumo de los hogares registré en 2021 un crecimiento del 4,7%,
mientras que el gasto publico aumento a un ritmo del 3,1%, dos décimas menos que en 2020.

La ratio de las exportaciones de bienes y servicios espafioles sobre el PIB aumentd 4 puntos
porcentuales en 2021, hasta el 34,6%, recuperando un peso similar al de los afios previos a la
pandemia.

Las importaciones, por su parte, alcanzaron los 342.787 millones de euros, también maximo histérico
anual. Esta cifra supone un crecimiento interanual del 24,8% respecto a 2020 y un 6,4% mas que en
2019.

Por otro lado, el IPC del afo termind en un +6,5%., la tasa de paro en 2021 fue de 13% frente al
16,2% con el que termind 2020, y la prima de riesgo termind el afio en 61 puntos. Por dltimo, la
confianza del consumidor (ICC) segun el CIS, asciende a 81,3, siendo un 63,1 en diciembre de
2020. Aungue la evoluciéon anual es importante, cabe destacar que dicho indice crecié6 de manera
sostenida hasta final de verano, superando el 98, y en los ultimos 2 meses del afio ha decrecido
tambien de forma significativa.

Respecto a las previsiones para 2022, el Banco de Espafia rebaja sus expectativas hasta situar la
evolucion del PIB en un 5,4%, tasa dos décimas inferiores a la estimacion de Funcas que prevé un
crecimiento del 5,6%. Ambas, por debajo de la estimacion del Gobierno que se sitia en un +7%.

Se prevé que el IPC llegue al 6,1%

El crecimiento de la economia del pais, pero sobre todo el consumo privado, afecta directamente a
las fuentes de ingresos del sector de los medios de comunicacion: las ventas y la publicidad.

Segun el estudio Infoadex de la inversion publicitaria en Espafia 2022, el afo 2021 ha cerrado con
una inversion total en medios controlados (antes denominados medios conve iqnales) de 5.440,9
millones de euros lo que supone un crecimiento del 11,5% con respecto al -que fue de 4.878.9
millones. o




Todos los medios han aumentado su inversion con respecto a 2020, salvo los dominicales que han
caido un 27%.

Digital ocupa la primera posicion por volumen de inversién con un crecimiento del 14,2% y un
volumen de inversion publicitaria de 2.482 millones de euros, frente a los 2.174 de 2020, que
suponen un 45,6% de los medios controlados.

Seguido por la television, con una participacion del 32,6%, este medio ha crecido un 8,3% con una
inversién de 1.776 millones de euros.

La radio ocupa el tercer puesto con una cuota del 7,6% vy una inversién de 514 millones frente a los
374,9 de 2020.

La inversion publicitaria en diarios ha alcanzado en el ejercicio 2021 un volumen de 335,9 millones
de euros, representando un porcentaje del 6,2% del total de la inversion publicitaria recogida en los
medios controlados. Su evolucién frente al ejercicio anterior presenta un crecimiento del 0,04%
respecto a los 335,8 millones alcanzados en 2020.

Como este estudio apunta, la evolucién de la inversién tanto en medios controlados como en medios
estimados (bellow the line) tiene una tendencia similar a la evolucion del dato provisional del PIB, lo
cual demuestra su estrecha correlacion, que infoadex calcula con un indice de inversion publicitaria
sobre el PIB del 0,95%, misma cifra que el afio anterior.

El arranque del afo esta siendo mucho mas complejo de lo estimado. La invasién de Ucrania por
parte de Rusia ha agravado la compleja situacion de finales de 2020, disparando la inflacién y
poniendo en jaque sectores muy dependientes de los costes energéticos y del petroleo. Todo ello
esta haciendo reajustar a la baja los principales indicadores econémicos, al estimar que la espiral
inflacionista condicionara la renta disponible y el crecimiento econémico.

Los dos primeros meses del afio, la evolucién del negocio del Grupo la Informacién se ha
comportado de forma positiva en la partida de ingresos, donde todavia no se han visto los impactos
de la guerra. En cambio, tanto los precios como los suministros de las principales materias primas se
estan complicando por semanas, poniendo en jaque cualquier estimacién anterior.

A pesar de la complicacién de los ultimos afios, Diario de Navarra ha conseguido mantener su
liderazgo en nuestra comunidad y realizar un ejercicio de busqueda de nuevos negocios y contencion
de las partidas de gasto lo gque le ha llevado a cerrar un ejercicio 2021 con un resultado muy positivo.
Con esa misma actitud se estan abordando las nuevas situaciones complicadas a las que nos
estamos enfrentando con el objetivo de alcanzar los objetivos presupuestarios.

I. EVOLUCION DE LA SOCIEDAD EN EL EJERCICIO

El importe neto de la cifra de negocio se ha elevado hasta 3.016.197 €.

El resultado de explotacion suma 1.740.114 €, lo que unido al resultado financiero, y una vez
descontado el Impuesto sobre Sociedades, ha propiciado que el resultado del ejercicio haya
alcanzado los 1.531.939 euros.

Il. USO DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

No se utilizan en la actualidad instrumentos financieros que afecten a la valoracion de activos,
pasivos, situacion financiera y resultados de la sociedad.
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ll. EVOLUCION PREVISIBLE, RIESGOS E INCERTIDUMBRES

La evolucion de la compaiiia estara condicionada por el entorno econémico y, particularmente, por la
evolucion de las economias domesticas y del indice de confianza del consumidor. Los datos del PIB
de 2021 y las previsiones para 2022 generan expectativas de crecimiento economico, pero tanto los
indicadores de final del afio anterior como las preocupantes noticias del arranque de este afio, ponen
de nuevo en jaque tanto los ingresos como los costes para la realizacion de nuestra actividad,
fundamentalmente por la parte de los aprovisionamientos y la energia.

La capacidad de poner fin a la guerra de Ucrania y de controlar la inflacidon a nivel mundial y
especialmente en Espafa, van a ser fundamentales para minimizar su impacto en la evolucion de la

economia.
Estos hechos tienen un impacto directo en las fuentes de ingresos de los medios de comunicacion, al
verse afectada la confianza del consumidor y la demanda de bienes de consumo. Ambos tienen

relacion directa con el ingreso por venta de ejemplares y con la inversion publicitaria de las
empresas.

IV. HECHOS POSTERIORES

No se han producido acontecimientos significativos posteriores al cierre del gjercicio.

V. ACTIVIDADES DE 1+D

La Sociedad no ha desarrollado durante el ejercicio actividades de investigacion y desarrollo.

VI. ACCIONES PROPIAS

Durante el afio 2021 la sociedad ha comprado 5 acciones de la propia sociedad.

A 31 de diciembre de 2021 quedan en poder de la sociedad 2.947 acciones lo que representa el
2,86% del Capital Social.

Vil. PERIODO MEDIO DE PAGO

El periodo medio de pago a proveedores es de 25 dias.
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